메모리 전략 브리핑 · 최초 기준본 · 2026-10-10
'26. 10. 10 (토)
□ 핵심 판단
  - Micron 서버 LPDDR / SOCAMM 성장: 고객 인증·제품 믹스 대응 점검 [원문]
    ·서버 LPDDR / SOCAMM의 고객 채택이 매출로 이어지고 있다는 경쟁사 신호임
    ·고객 구성과 성장 지속성을 확인해 공급·영업 대응을 검토해야 함
  ※ 분석 기간 : 2026.10.03 15:17 ∼ 2026.10.10 15:17 KST / 새로
                 확인·수정된 근거 기준 / 초안
□ 시장·자본 동향 · GPUaaS
  - OpenAI ARR $70B·$50B: 매출 기준을 맞춘 뒤 투자 여력을 판단 (
* 10/9일 발표 / 출처 : Axios · OpenAI ARR 기준 비교
) [원문]* 10/9일 발표 / 출처 : Axios · OpenAI ARR 기준 비교

    ·Axios는 OpenAI의 $50B 연율 매출과 앞서 보도한 $70B의 차이를
      파트너 매출의 총액·순액 처리 차이로 설명했음
  → 조건부 해석 : 두 수치를 같은 기준의 매출 하락으로 비교할 수 없음
  → 동일 기준 실현 매출·현금 회수·추론 원가가 악화되고 실제 컴퓨트
     조달이 축소될 때 메모리 주문의 하방 위험을 검토함
  ※ 다음 확인 : 동일 기준 매출·유료 사용량 → 현금 회수·추론 원가 →
                 확정 클라우드 조달 → 서버 설치·HBM/DRAM/SSD 구성
  - 중국 AI 모델 간 경쟁 심화, 반도체 부문 발전과 함께 (
* 10/9일 발표 / 출처 : Goldman Sachs · 공개 리서치
) [원문]* 10/9일 발표 / 출처 : Goldman Sachs · 공개 리서치

    ·중국 반도체 산업의 발전이 시장 예상을 뛰어넘고 있으며, 현지
      파운드리들이 분석가 예상보다 큰 용량 확장 계획을 가지고 있다.
    ·반도체 장비 제조사들이 향후 수년간 전년 대비 40% 매출 증가
      가이던스를 발표했다.
    ·광네트워킹 총 유효 시장(TAM)이 '28년까지 9배 증가하여 1,540억
      달러에 달할 것으로 예상된다.
    ·중국 오픈웨이트 LLM이 미국 하이퍼스케일러 클라우드 시스템에
      탑재되고 있으며, 데이터와 컴퓨팅을 국내 서버에 유지함으로써 보안
      기준이 높은 국가들도 중국 AI 모델 사용을 허용할 수 있다.
  → 조건부 해석 : 원문 요약과 인용 검증은 완료했음
  → 검증을 통과한 제품·기업별 영향 분석이 없어 메모리 사업 영향
     판단은 보류함
  ※ 다음 확인 : AI 모델 경쟁 심화가 메모리 수요(특히 HBM, 서버 DRAM,
                 ESSD)에 미치는 구체적 영향, 중국 반도체 자급률 향상이
                 메모리 공급망에 미치는 영향, 하네스 계층 투자가 메모리
                 사용량에 미치는 영향
  - OCPI · B200 / 2026-10-09 UTC (
* 출처 : Ornn
) [원문]* 출처 : Ornn

    ·OCPI · B200의 최신 일별 임대료 지수는 $7.460/GPU·시간임
    ·7일 전(10.02) 대비 5.6% 하락했음
    ·30일 전(09.09) 대비 9.4% 상승했음
  → 조건부 해석 : OCPI · B200 임대료 하락은 같은 가동률에서 GPUaaS의
                   GPU당 매출을 낮춥니다.
  → 모델 개발사의 컴퓨트 비용 절감과 사용량 확대 가능성도 함께 확인할
     시점임
  ※ 범위·단위 : 글로벌 Neocloud · 온디맨드 임대 / USD/GPU-hour
□ 고객사 동향
  - NVIDIA 최대 128GB 통합 메모리: 공급 기회는 실제 채택 구성에 달림 (
* 10/8일 발표 / 출처 : NVIDIA 공식 블로그
) [원문]* 10/8일 발표 / 출처 : NVIDIA 공식 블로그

    ·NVIDIA · RTX Spark는 최대 128GB 통합 메모리와 최대 1페타플롭의
      AI 컴퓨트를 제공한다.
  → 조건부 해석 : 제시된 용량은 고용량 메모리의 적용 범위를 보여줍니다.
  → 메모리 종류·실제 출하 구성·판매 대수를 확인해야 PC DRAM 물량을
     산정할 수 있음
  ※ 다음 확인 : 메모리 종류 · 실제 탑재량 · 출하 대수
  - PC DRAM 제품 출시 계획: 공급 대응은 실제 채택 규모에 맞춰 검토 (
* 10/2일 발표 / 출처 : NVIDIA 공식 블로그
) [원문]* 10/2일 발표 / 출처 : NVIDIA 공식 블로그

    ·NVIDIA · DGX Spark 64GB 구성이 이번 달 Acer, ASUS, Dell,
      Gigabyte, HP, MSI를 통해 출시될 예정이다.
  → 조건부 해석 : 출시 계획은 고객의 메모리 구성 선택지가 넓어질
                   가능성을 보여줍니다.
  → 실제 채택 구성과 출하 물량을 확인해 PC DRAM 공급 전략에 반영해야 함
  ※ 다음 확인 : DGX Spark 64GB 출하 일정 · OEM별 판매 대수 · 메모리 구성
□ 경쟁사 동향
  - Micron 서버 LPDDR / SOCAMM 성장: 고객 인증·제품 믹스 대응 점검 (
* 9/30일 발표 / 출처 : Micron 공식 발표
)* 9/30일 발표 / 출처 : Micron 공식 발표

    ·Micron · 서버 LPDDR SOCAMM 포트폴리오 매출이 2026 회계연도
      4분기에 전분기 대비 2배 이상 증가했다.
  → 조건부 해석 : 서버 LPDDR / SOCAMM의 고객 채택이 매출로 이어지고
                   있다는 경쟁사 신호임
  → 고객 구성과 성장 지속성을 확인해 공급·영업 대응을 검토해야 함
  ※ 다음 확인 : SOCAMM 후속 분기 매출 · 고객 구성 · 생산능력 배분
  - HBM 공급 기회: 실제 구매량으로 영업·공급 우선순위 검증 (
* 7/30일 발표 / 출처 : 삼성전자 공식 발표
) [원문]* 7/30일 발표 / 출처 : 삼성전자 공식 발표

    ·삼성전자 · 메모리 사업은 HBM4 판매를 확대했고 주요 고객에게
      HBM4E 샘플을 출하했다.
  → 조건부 해석 : HBM 수요 확대의 검토 근거임
  → 채택 범위와 실제 구매량을 확인해 공급·영업 계획에 반영해야 함
  ※ 다음 확인 : HBM4E 인증·양산 전환, HBM4 매출 비중, 고객 채택 발표
  ※ 자사 비교 기준 : SK하이닉스·Solidigm
□ 메모리 제품별 영향
< 제품별 영향 신호와 확인 지표 >
	제품
	영향 신호
	다음 확인

	HBM
	잠재 상방 · 조건부
	칩별 탑재량·세대 / 실제 가속기 배치

	서버 DRAM·LPDDR
	잠재 상방 · 조건부
	DIMM·SOCAMM 믹스 / 서버 설치

	eSSD
	잠재 상방 · 조건부
	서버당 SSD 용량 / 실제 스토리지 도입

	PC DRAM
	방향 미확인 · 조건부
	PC 출하 / DDR5·LPDDR·통합 메모리 구성

	모바일 DRAM·NAND
	잠재 상방 · 조건부
	스마트폰 출하 / 물리 RAM·저장용량 믹스



□ 메모리 사업 대응·다음 판단
  - GPUaaS 수익성 변화가 실제 투자 집행에 미치는 영향 확인
    ·확인 지표 : 동일 계약의 임대료·가동률 / 현금 회수 / 차입 비용 /
                  확정 CAPEX·설치
  → 판단 조건 : 가격과 투자 집행의 연결이 확인되면 고객별 메모리 수요
                 시나리오 재점검
  - 고용량 AI 기기의 OEM 채택·메모리 종류를 기준으로 고객 대응 검토
    ·확인 지표 : 메모리 종류 · 실제 탑재량 · 출하 대수
  → 판단 조건 : 확인 결과를 해당 제품의 수요 가정과 고객 대응 계획에 반영
  - 서버 LPDDR / SOCAMM의 고객 인증 일정·공급 배분 우선순위 검토
    ·확인 지표 : SOCAMM 후속 분기 매출 · 고객 구성 · 생산능력 배분
  → 판단 조건 : 확인 결과를 해당 제품의 수요 가정과 고객 대응 계획에 반영
- 이  상 -
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